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La deuda, ante un alivio
pasajero o un cambio

El Tesoro supera ante los mercados su primer
examen de la era Rajoy, al adjudicar 10.000 millones
en bonos, el doble de su objetivo, y a un interés
menor. La pregunta es si se trata de un espejismo.

L Tesoro espafiol obtuvo ayer 9.980 millones de euros

enuna subasta de deuda con la que pretendia obtener

5.000 millones. El éxito resulté indudable al situarse la

rentabilidad ofrecida entre €1 3,38%y €l 3,91% en bonos
atres, cuatroy cinco afios. Se trata de la positiva respuesta que
los mercados han ofrecido a los ajustes impulsados por el Go-
bierno Rajoy. Elhecho de que la prima de riesgo espafiola se ha-
yamoderado alolargo delasemana, hasta situarse ayer en 330
puntos bésicos, lo confirma. A lo que se suma que también ayer
Italialograse rebajar el interés de los bonos a un afio del 5,95%
del pasado mes al 2,74%, al dfa siguiente de conocerse que Alé-
mania crecié un 3%: La pregunta es si nos encontramos ante un
cambio de tendencia o se trata de un momento de ‘inipasse’ pa-
sajero en las turbulencias financieras. Las sucesivas crisis que
hapadecidoladeudasoberanadelos paises del euro han podido
reportar beneficios a los especuladores, pero el incremento de
los costes financieros de esa deuda unida allastre que supone el

déficit piblicohallegado apo-
nertanenpeligrolas perspec-
' tivas de crecimiento detodala
zona que resulta dificil imagi-
nar que de ello pueda benefi-
ciarse durante més tiempo la
economia financiera. El presi-
dente del Banco Central Euro-

peo sugiere que el esfuerzo realizado por garantizar la liquidez
del sistena bancario se estaria trasladando ya ala economiare-
al. Una apreciacién que esta lejos de corresponder ala vivencia
delasfamiliasy delas empresas en Espaiia, pero queapuntaria
ala posibilidad de que la evolucién de los paises centrales con-
tribuya a sortear los riesgos de recesién que evidencia la perife-
ria europea. Sin embargo, el Gobierno no puede contemplar es-
ta primera respuesta positiva a sus anuncios como el comienzo
deun perfodo venturoso, ni atribuirse en exclusiva el mérito de
unasubastacuando el BCE esté facilitando alas entidades finan-
cieras dinero a un 1% que les anima a comprar deuda publica.
Delmismomodo quelasinstitucionesinternacionales deberian
conceder unmayor margen de confianza alos sacrificios que es-
té asumiendo la sociedad espaifiolay al potencial de recupera-
cién que presenta nuestra economia.

Serfa imprudente

que el Gobierno se
atribuyera el mérito por
positivo que sea el dato

Antena pirata
“en El Perddn

El Gobierno foral ha de-
nunciado al ministerio de
Industrialainstalacién por
parte demilitantes de EA,y
costeado por el partido, de
un repetidor privado en el
Perdén parala emisién por
TDT de dos canales delate-
levisién autonémica vasca
(ETB). Es comprensible
que haya ciudadanos que
quisieran captar en sus te-
levisores ETB, perode ahia
arrogarse la potestad de
colocar una antena ilegal
vauntrecho. Lainterpreta-
cién de la ley establecida
no admite conveniencia, ni
en éste ni en otros casos. Es
la que es, y debe ser respe- -
tadapor todos porigual.

Cursos de
fo_rmacién

Cientos de parados hicie-
ron colalamadrugada del
miércoles al jueves en el
centro Forem para intentar
conseguir una plaza en al-
guno delos 86 cursos de for-
macién de CC 00. Como
contraste a quienes prefie-
ren quedarse en casay es-
perar sin més a recibir la
prestacién, esta el coraje de
unos desempleados que de-
sean participar de una for-
macién que les pueda ayu-
dar a superar la perentoria
situacién que les toca vivir.
Aprovechar el tiempo obli-
gadodeinactividad para ad-
quirir nuevos conocimien-
tos es una inversién que
puede tener rédito futuro.

La dosis adecuada
de impuestos

El autor sostiene que en Navarra, gracias a la potestad tributaria, podemos
mejorar la forma de pagar impuestos, equilibrando la entrada de nuevos ingresos
en el presupuesto con un menor impacto en las economfas domésticas

José Ignacio Pérez de Albéniz -

UEVO gobiernoyprime-
ras decisiones. Y.una
prioridad: saneamiento

de las cuentas publicas .

como premisa para gozar de credi-
bilidad como pais y comenzar la
senda del equilibrio econémico.
Una politica centrada en la correc-
cién del déficit piblico, llevada a
cabo en parte por conviccion, en
parte por imposicién, afecta indu-
dablemente al crecimiento econé-
mico. Pero und politica expansiva,
de estimulos a través del gasto pii-
blico, se ha demostrado que puede

ser pan parahoyy hambre para

mafiana. Y nisiquieraseria admiti-
da por quien hoy en dia impone
condiciones para seguir prestén-
donos. Por tanto, en las actuales
circunstancias, cualquier decisién
econdmica que se adopte por un
gobiernotendré efectosfavorables
ydesfavorables. Asilas cosas, se-
guramentelacla-

ve esté en una combinacién de me-
didas suministradas en las dosis
adecuadas, que permitan ir equili-
brandolas “constantes vitales” de
laeconomiayponernosen el cami-
nodelacreacién de empleo.

Para cumplir 10s objetivos de
déficit marcados se han combina-
domedidas de aumento de los in-
gresos con medidas de disminu-
cién de gastos. En cuanto a las pri-
meras, destaca por su calado la

- introduccién de un gravamen .

complementario en la cuota del
IRPF. Ciertamente, si se quieren
obtener ingresos de cierta impor-
tancia, solo es posible conseguirlo
aumentando el IRPF o el IVA. Mu-
chos pensdbamos que seria este
segundo fributo el que se veria in-
crementado, sobre todo si se tiene
en cuenta que hay margen para -
ello, comparéndolo con los tipos
impositivos de la gran mayoria de
los paises europeos. Sin embargo,
se ha escogido el impuesto directo
mas general. Y posiblemente esto
sea un acierto. Recae sobre todos
los ciudadanos, se establece un
gravamen progresivo que aumen-
ta conformelarenta es mayory,
previsiblemente, su efecto sobre el
consumoylos precios serdinferior
quesisehubieraescogidoel IVA.Y
teniendo en cuenta que lamedida
se prevé como temporal, su elimi-
naciénseproducirasinelriesgode
que, sise hubiera optado por subir
el IVA, los precios se mantuvieran
inalterados a pesar de suretirada.
;Y en Navarra? Parece que, in-
dependiéntemente de la conve-
niencia de allegar nuevos re-
cursos al presupuesto, es-
" pecialmente si las
previsiones macroeco-
némicas para 2012 son
inferiores alas que se
manejaron para su
confeccién, una medi-
dadeestetipo, quesu-
pone un incremento
importante y general
enlapresién fiscal,
no puede pasar de-
sapercibida. Y més
atin atendiendo ala
obligacién estable-
cida en el Convenio
Econémicodeman-
tenimiento de ‘una
“presién fiscal efectiva
global equivalente ala
existente en elrestodel
J Estado”. Por tanto, se
/ impone en primer lugar
lareflexién y andlisis que
exige una decisién de esta
magnitud.
- ¢Y quésepodriahacer? A
mijuicio,laideadeestablecer
un gravamen complementa-

rioprogresivoytemporal es mejor
que modificar directamente la ta-
rifa del impuesto. Creo que trans-
mite mejor laidea de una medida
extraordinaria para un momento
excepcional, sin contaminar la ta-
rifa, que debe gozar deuna mayor
estabilidad. Ahora bien, se podria
disefiar una escala del nuevo gra-

- vamen que fueramas progresivay

més beneficiosa que la del territo-
rio comn, reduciendo la subida
entodoslostramosderenta, espe-
cialmente en los més bajos, en los
que se podria incluso anular. Y en
los tramos més altos, no permi-
tiendo que el gravamen exceda del
50% (en alguna Comunidad, ahora
mismo estaria en el 56%), 1o cual
tienetintes confiscatorios.

En cuanto al gravamen del aho-
rT0, Se podrian introducir grava-
menes més reducidos que en el
Estadoy, especialmente, no au-
mentar el tramo més bajo, dejan-
do su tributacién en el 19%. Esta
medida afectaria sobre todo alas
rentas del ahorro menores, que
suponen aproximadamente el
95%delos contribuyentes.

Poriltimo, si el objetivo es que
los ingresos afecten al presupues-
tode2012,laaparicién de este gra-
vamen complementario supon-
drd inexorablemente una modifi-.
cacién de la tabla de retenciones,
de forma que las néminas de fe-
brero o marzo se verian afectadas
por unamayor retencién. En este
punto también se puede modular
la carga que asuman los ciudada-
nos. Amayor subida de los por-
centajes de retencién, mayor in-
fluencia en las néminas de 2012y
menor enla declaracién delaren-
taarealizar enla primavera del
afio préximo. Seria deseable que
se produjera un reparto de la car-
ga entre ambos afios que redujera
elimpacto enlas préximas némi-
nas. En definitiva, el discurso de
que 2012 va aser un afio de esfuer-
zoshaempezado amaterializarse.
En un Estado Social y Democrati-
co de Derecho, el paradigma del
esfuerzo ciudadano esla contribu-
ciénalos gastos comunes, es decir,
el pago de impuestos. Y en Nava-
T3, gracias anuestra potestad tri-
butaria, podemos mejorar la for-
ma de hacer este esfuerzo, equili-
brando la entrada de nuevos
ingresos en el presupuesto con un
menor impacto en las economias
domésticasy, por tanto, en la eco-
nomianavarra.
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